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DEGERLENDIRME

ABD-Cin geriliminin teknoloji sirketleri lizerinden siirmesiyle ABD teknoloji hisseleri Duygu Altinsoy
baski altinda kalmaya devam ediyor. Nasdaqg’taki diigligse karsin Asya borsalarinda bugiin dakkoca@ziraatbank.com.tr
ilimh yiikselis diyebilecegimiz bir hareket mevcut. Bugiin Michigan tiiketici giiveni, St. +90 212 363 1134
Louis Fed Bagkanrnin konugmasi ve Rusya Merkez Bankasi'nin faiz karari izlenecek. Giirol Atay
atay@ziraatbank.com.tr
Yurt iginde TCMB Beklenti Anketi izlenecek, anket katilimcilarinin biilyiime, cari denge ve +90 212 363 1137
enflasyon gibi baslica makroekonomik gostergelerde beklentilerinin nasil sekillendigi Sercan Koyunlu, FRM
izlenecek. skoyunlu@ziraatbank.com.tr
+90 212 363 1135

Fed'in biyime goériiniminde belirsizlige isaret etmesi, beklentilerden yliksek gelen ABD
issizlik maas basvurulariyla ve zayif gelen konut verileri sonucu ABD borsalar diin Nasdaq
onculigunde dusis gosterdi. Wall Street'teki diisise karsin bugiin Asya borsalarinda genel
olarak 1hmh yukseligler dikkat gekiyor. OPEC'in yeterli uretim kesintisine gitmeyen
iilkelere karsi imtiyaz gostermeyeceginin gézlenmesi ise petrol fiyatlarini destekledi.
Diin %2,6 yikselen Brent petrolin varil fiyati, bugiin %0,6 artida 43,5 USD seviyesinde.
Fed'in enflasyon ve biyume projeksiyonlarini kismi iyilestirmesi ve yeni bir tesvik
aciklamamasiyla dolar, Fed sonrasi deger kazanma egilimindeydi. ABD issizlik maas
basvurular ardindan bugiin ise hafif digsme egiliminde ve %0,1 ekside 92,9 seviyesinde.
Altin, kismi gevseyen dolar ve Fed'in belirsizlige vurgusu sonrasi kiiresel ekonominin yavas
toparlanacaginin distinilmesiyle bugiin %0,5 artida 1.953 USD seviyesinde. USD/TL kuru,
saat 9 civari 7,55 seviyelerinde yatay bir gorinim sergilemekte. Risk primi gostergemiz 5
yilik CDS, 14 baz puan artisla 524 baz puan seviyesinde. Bu arada sanayi endeksindeki
yukselis trendinin de katkisiyla BIST 100 endeksi bugiin yiikselis egiliminde olabilir.

+ Bugiin ABD’de eyliil ay1 Michigan Universitesi tiiketici giiveni endeksi 6ncii verisi
takip edilecek. Endeksin oncu verilere gore eylil ayinda 74,1'den 75e yiikselmesi
bekleniyor. TSI 17°de St. Louis Fed Baskani James Bullard, konugma yapacak.
Bugiin Ingiltere’de agustos ayi perakende satislarin yillk bazda %1,4'ten %2,7'ye
hizlanmasi bekleniyor. Rusya Merkez Bankasr’'nin faiz karari da bulunmakta.

Bugiin TSI 14.30’da eyliil ay1 TCMB Beklenti Anketi yayinlanacak. Ayrica TSI 10'da
agustos ayl1 TOBB kurulan ve kapanan sirketler istatistikleri agiklanacak.

* Agdustos ayina iliskin TCMB Beklenti Anketi’'nde, anket katilimcilarinin, TCMB’nin likidite
kompozisyonundaki ayarlamalari dikkate alarak faiz beklentilerini yukari yonli
sekillendirdikleri goérilmusti. Eylil ayinda TCMB fonlama igindeki geleneksel yontemle
yaptidi fonlamalari artirdi. Bu bakimdan hem AOFM hem de politika faizi beklentilerinde
yukari yonlu revizeler gérmemiz olasi. Kredilerin destegiyle toparlanan i¢ talep ve zayif
turizm gelirleri ile birlikte cari agik tahminlerinde yukari yonlii revize yapilmisti. Ig talebi
baskilayici tedbirlere ragmen artan altin ithalati neticesinde dis ticaret agiginda agustos
ayindaki sert yiikselis sonucu cari agik beklentilerinde yukari yonlu revizenin surmesi
muhtemel. Ayrica doviz kuru hareketleriyle birlikte enflasyonda da yukari yonli revize
gorebiliriz.

Temmuz ve agustos aylarinda ekonomik toparlanmaya iliskin olumlu sinyaller alindi.
TCMB'nin likidite sikilastirici adimlari ile faiz oranlar artmakta ve bunun da son iki ayda
gorilen ivmelenmeyi kismi sekteye ugratmasi beklenmekte fakat TCMB tarafindan 11 Eylil
haftasina iligkin yayinlanan veride i¢ talebin halen gugli seyrettigini gérmekteyiz. Kredi
karti harcamalarinda her ne kadar haftalik bazda diisiis gorsek de salgin sonrasina
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DEGERLENDIRME

BoE diinkiu toplantisinda faizleri sabit birakti ve 745 milyar sterlin tutarindaki varlik alim
programini degistirmedi. Karar 6zetinde BoE bir onceki toplantiya gére ekonomik
goriuniimiin daha iyi oldugunu belirtti, ancak yine de belirsizliklerin hakim olduguna
vurgu yapti. Ayrica artan vakalarin ekonomik aktivite Uzerinde etkili olabilecegi ve
issizligin halen 6énemli bir risk oldugunu belirterek, ekonomik aktivitede dnemli bir gelisme
olmadikga ve enflasyonda %2’lik hedef basarilmadikga faizlerin ve varlik alim programinin
azaltiimasini beklemediklerini vurguladi. Ayrica Banka uyelerinin negatif politika faizini
tartistiklan 6zetlerde yer aldi.

ABD’de diin haftalik igsizlik maasi bagvurular agikland.. issizlik maasi igin bagvuran kisi
sayisi haftalik 893 bin kisiden 860 bine geriledi. Fakat yiiksek seviyeler devam etmekte,
istihdam piyasasindaki toparlanmanin hizi yavaslamakta, ayrica bu hafta acgiklanan
perakende satislar verisi de tuketici harcamalarindaki toparlanmanin hiz kestigini
gostermisti. Carsamba aksami Powell, istihdam piyasasinda 6nemli toparlanma oldugunu
fakat tam istihdam seviyesinden uzakta olduklarini vurgulamisti.

OPEC+ Ortak Bakanlar izleme Komitesi toplantisinda iiretim kesintilerine tam uyumun
onemi vurgulandi. Toplantida var olan iiretim kesintileri tartigildi ve iretim kesintileri
miktarinda bir degisiklige gidilmedi. Ayrica eylil sonunda sona erecek olan Uretim
kesintisine uymayan ulkelere getirilen telafi mekanizmasinin yil sonuna kadar uzatiimasi
teklifi goriisiildii. Bir sonraki Ortak Bakanlar izleme Toplantisi 19 Ekim'de yapilacak.




Gunluk Bilten

M, .
§ Ziraat Bankasi
18.09.2020

Bir bankadan daha fazlasi

HAFTALIK VERI TAKVIMI
(14 — 18 EYLUL HAFTASI)

Ulke Bayrak| Saat (TSi)

Veri

Gergeklesme

Beklenti

Onceki

Turkiye

10:00

Sanayi Uretimi (Aylik, Temmuz)

8,4%

17,6%

10:00

Sanayi Uretimi (Takvim Etkisinden Arindiriimis,Yillik, Temmuz)

4,4%

4,8%

0,1%

10:00

Satig i (| Satis Hacmi Endeksi ve Perakende Ciro Endeksi) (Temmuz)

Japonya

07:30

Sanayi Uretimi (Yillik, Temmuz)

-15,5%

-18,2%

Japonya'da Liberal Demokrat Partisi'nin (LDP), Basbakan Sinzo Abe'nin istifasinin Ardindan Yeni Lideri ve kan Olacak ismi Segmesi

Euro Bolgesi

Sanayi Uretimi (Yillik, Temmuz)

7,7%

-12,0%

Turkiye

Konut Satislari (Adet, Aylik, Agustos)

170408

229357

Konut Satislari (Yillik Degisim, Agustos)

54,2%

124,3%

Merkezi Yénetim Biitce Dengesi (Milyar TL, Agustos)

28,2

-29,7

Sanayi Uretimi (Yillik, Agustos)

5,6%

4,8%

F Satislar (Yillik, Agustos)

0,5%

-1,1%

Sabit Sermaye Yatinmlar (Yillik, Agustos)

-0,3%

-1,6%

issizlik Orani (Agustos)

5,6%

57%

Almanya

ZEW Cari Durum Endeksi (Eyliil)

-66,2

-81,3

ZEW Beklentiler Endeksi (Eyliil)

77,4

71,5

Euro Bolgesi

ZEW Beklentiler Endeksi (Eylil)

73,9

64,0

ABD

New York Fed Empire State imalat Sanayi Endeksi (Eylil)

17,0

3,7

ihracat Fiyat Endeksi (Aylik, Agustos)

0,5%

0,9%

ithalat Fiyat Endeksi (Aylik, Agustos)

0,9%

1,2%

Sanayi Uretimi (Aylik, Agustos)

0,4%

3,5%

Kapasite Kullanim Orani (Agustos)

71,4%

71,1%

Turkiye

Konut Fiyat Endeksi (Yillik, Temmuz)

25,8%

25,68%

Ozel Sektériin Yurt Disindan Sagladigi Kredi Borcu (Kisa ve Uzun Vadeli, Milyar Dolar, Temmuz)

Japonya

ihracat Degisimi (Yillik, Agustos)

-14,8%

-16,1%

-19,2%

ithalat Degisimi (Yillik, Agustos)

-20,8%

-17,8%

-22,3%

ingiltere

TUFE (Yillik Degisim, Agustos)

0,2%

0,0%

1,0%

Euro Bolgesi

Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro, Temmuz)

27,9

12,6

20,2

ABD

Perakende Satislar (Aylik, Agustos)

0,6%

1,0%

0,9%

Fed Faiz Karari (FOMC Toplantisi)

0,00%-0,25%

0,00%-0,25%

0,00%-0,25%

Fed Bagkani Jerome Powell'in Konusmasi

OECD

OECD'nin Ekonomik Gériiniim Raporu'nun Y

0

Tirkiye

Kisa Vadeli Dis Borg i i (Temmuz)

Brezilya

Merkez Bankas! Faiz Karari

2,00%

Endonezya

Merkez Bankasi Faiz Karar

4,00%

Japonya

BOJ Faiz Karari

-0,10%

BOJ Bagkani Haruhiko Kuroda'nin Konusmasi

Euro Bolgesi

TUFE (Yillik Degisim, Agustos)

0,2%

Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Agustos)

0,4%

ECB Yénetim Kurulu Uyesi Luis de Guindos'un Konusmasi

ingiltere

BoE Faiz Karan

0,10%

BoE Baskani Andrew Bailey'in Konusmasi

ABD

Konut Baslangiglan (Aylik, Agustos)

-5,1%

insaat izinleri (Aylik, Agustos)

-0,9%

Philadelphia Fed is Diinyasi Endeksi (Eyliil)

15,0

AR « I8

Yeni lssizlik Bagvurulan (Bin Kisi, 12 Eyliil)

860

Giiney Afrika

Merkez Bankasi Faiz Karar

3,50%

OPEC+

OPEC ve OPEC Disi Petrol Ureticisi Ulkeler (OPEC+) Toplantisi

Turkiye

TCMB Beklenti Anketi (Eylil)

i

TOBB Kurulan ve Kapanan Sirketler istatistikleri (Agustos)

Japonya

TUFE (Yillik Degisim, Agustos)

ingiltere

Perakende Satiglar (Yillik, Agustos)

Almanya

UFE (Yillik Degisim, Agustos)

Euro Bolgesi

ECB Yonetim Kurulu Uyesi Luis de Guindos'un Konusmasi

Almanya Basbakani Angela Merkel'in, Avrupa Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen ile Berlin'de Gériigmesi

Rusya

Merkez Bankasi Faiz Kararn

4,25%

ABD

St. Louis Fed Baskani James Bullard'in Konugmasi

AM_BH-

Michigan Universitesi Giiven Endeksi (Oncii Veri, Eylil)

74,1

Kaynak: Reuters, Bloomberg
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HAFTALIK VERI TAKVIMi
(21 — 25 EYLUL HAFTASI)
Tarih Ulke Bayrak| Saat (TSi) Veri Gergeklesme | Beklenti Onceki
21 Eyl Tiirkiye 10:00 YD-UFE (Yillik, Agustos) 19,49%
Cin 04:30 1 Yillik Kredi Temel Faiz Orani (Eylil) 3,85% 3,85%
04:30 5 Yillik Kredi Temel Faiz Orani (Eylil) 4,65% 4,65%
ABD — 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Agustos) 1,18
Japonya L J Japonya Piyasalan Yagllara Saygi Giinii Tatili Nedeniyle Kapal Olacak
22 Eyl Tirkiye 10:00 Tiiketici Given Endeksi (Mevsim Etkileri ) Arindinlmis, Eylil) 59,6
11:00 Fitch Solutions'in, Tiirkiye'nin Makroekonomik Gériinimiiniin Tartisilacagi Web Semineri Di
Euro Bolgesi 17:00 Tiiketici Giiveni (Oncii Veri, Eyliil) -14,7
ABD — 17:00 Mevcut Konut Satislan (Aylik, ABustos) 1,5% 24,7%
17:00 Richmond Fed imalat Sanayi Endeksi (Eyliil) 12 18
Japonya Japonya Piyasalan Tatili Nedeniyle Kapali Olacak
isveg d 10:30 Merkez Bankasi Faiz Karan 0,00%
23 Eyl Japonya [ ] 03:30 imalat Sektdrii PMI (Oncii Veri, Eyliil) 47,2
‘ [ 03:30 Hizmet Seki PMI (Oncii Veri, Eylil) 45,0
ingiltere 11:30 imalat Sektdrii PMI (Oncii Veri, Eyliil) 55,2
11:30 Hizmet Sektérii PMI (Oncii Veri, Eyliil) 58,8
Almanya 10:30 imalat Sektdrii PMI (Oncii Veri, Eyliil) 51,7 52,2
10:30 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Eyliil) 52,0 52,5
09:00 GfK Tiiketici Guveni (Ekim) 12 -1,8
Fransa 10:15 imalat Sektdrii PMI (Oncii Veri, Eyliil) 49,8
10:15 Hizmet Sektdrii PMI (Oncii Veri, Eyliil) 51,5
Euro Bélgesi 11:00 imalat Sektdrii PMI (Oncii Veri, Eyliil) 51,7
11:00 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Eyliil) 50,5
ABD —— 1645 imalat Sektérii PMI (Oncii Veri, Eyliil) 53,1
E 16:45 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Eyliil) 55,0
= 17:00 Fed Baskani Jerome Powell'in, Temsilciler Meclisi'nin Koronaviriis Krizi Secilmis Alt Komitesi'nde Sunumu
Yeni Zelanda 05:00 Merkez Bankasi Faiz Karar 0,25% 0,25%
Cekya 15:30 Merkez Bankasi Faiz Karar 0,25% 0,25%
24 Eyl Tiirkiye 14:00 TCMB Faiz Karan (PPK T¢ 8,25% 8,25%
10:00 Reel Sektdr Giiven Endeksi (Mevsimsel Etkilerden Anindinlmis, Eyliil) 105,2
10:00 Kapasite Kullanim Orani (Eyliil) 73,3%
10:00 Sektérel Giiven i (Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Sektérleri) (Mevsim Etkilerinden Eyliil)
Japonya @ 02:50 BOJ'un Para Politikasi Kurulu Toplanti Tutanaklarinin Yayinlanmasi
AB AB Liderleri Zirvesi (2 Giin Siirecek)
isvigre 10:30 Merkez Bankas! Faiz Karan -0,75%
Almanya 11:00 IFO s Diinyasi Endeksi (Eyliil) 94,0 92,6
Norveg . 11:00 Merkez Bankas! Faiz Karan 0,00% 0,00%
ABD —— 17:00 Yeni Konut Satislari (Aylik, ABustos) -2,9% 13,9%
E 18:00 Kansas City Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi (Eyliil) 14
= 15:30 Yeni Issizlik Bagvurulan (Bin Kisi, 19 Eyliil) 860
E 17:00 Fed Bagkani Jerome Powell ve ABD Hazine Bakani Steven Munchin'in, ABD Senatosu Bankacilik Komitesi Toplantisi Oncesinde Sunumu
Misir 20:00 Merkez Bankas) Faiz Karan 9,25% 9,25%
Meksika 21:00 Merkez Bankasi Faiz Karan 4,50% 4,50%
Euro Bolgesi 11:00 ECB'nin Ekonomi Biilteni'nin Y
11:00 ECB Genel Konsey Toplantisi
25 Eyl Tirkiye 11:00 Yabanci Turist Sayisi (Yillik Degisim, Agustos) -85,9%
ABD 15:30 Dayanikli Tiketim Mallar Siparigleri (Agustos) 1,5% 11,4%

Kaynak: Reuters, Bloomberg

UYARI: Bu bilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
Bankamiz musterilerini bilgilendirme amacini tagsimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim
danismanhgi kapsaminda degildir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.



